
2012年度
変額年金保険（特別勘定）決算のお知らせ

2013年7月作成

■当資料は、特別勘定の運用状況等を報告するための資料であり、生命保険契約の
募集または特別勘定が主たる投資対象とする投資信託の勧誘を目的とするもの
ではありません。

■この商品は、特別勘定の運用実績に基づいて死亡保険金額、積立金額、解約返戻
金額等が日々変動（増減）する変額個人年金保険（生命保険）です。

■当資料に記載された過去の運用実績に関するいかなる内容も、将来の運用成果
を示唆あるいは保証するものではありません。
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ご契約者のみなさまへ

弊社保険につきまして、日頃よりご愛顧、ご継続をいただき誠にありがとうございます。
さて、2012年度の決算を終えましたので、特別勘定についての決算概要をご報告申し上げます。

1 ．市場動向（2012年4月1日〜2013年3月31日）

【市場動向】
　2012年度の国内債券市場（新発10年国債利回り）は、世界経済の減速懸念や欧州債務問題への警戒感から低下基調で始まりました。そ
の後も米国の“財政の崖”問題などから低金利での推移が続きましたが、年明け以降は日銀新総裁人事を巡る追加緩和期待などから金利低
下基調が加速したことで、長期金利は10年ぶりとなる0.5%台で期末を迎えました。
　外国債券市場は、米10年物国債利回りが景気の先行き不透明感から7月にかけて低下傾向で推移しました。年後半になると、堅調な住宅
市況などを背景に景気の回復期待が高まるとともに11月の米国大統領選挙が、予想通りの結果となり、“財政の崖”問題も回避されたことから、
金利は上昇傾向で推移しました。
　国内株式市場は、米国経済統計の悪化や欧州債務懸念の拡大から、日経平均株価は年度始の10,083円から6月には8,500円を割る水準
まで下落しました。年後半になると、日銀による追加金融緩和期待を背景とした円安ドル高から株価は上昇に転じた後、安倍新政権による
成長戦略への期待感から上昇基調を強めたことで、年度末の日経平均株価は12,397円で取引を終えました。
　外国株式市場は、米国の“財政の崖”問題などから10月から11月にかけて急落しました。しかし、その後はFRBによるQE3の拡大や、崖
回避の期待を受けて上昇基調となりました。3月には米経済指標の改善を背景にNYダウは5年半ぶりに史上最高値を更新し、期末にかけて
上昇基調に転じました。
　為替市場は、日本政府や日銀による円売り介入への警戒感や米国の追加金融緩和策への思惑から、1ドル80円を挟んだレンジ内での推移
が続いた後、安倍自民党総裁が日銀による無制限の金融緩和に言及したことで円安ドル高基調へ転じると、終始円安基調で推移し、年度
末のドル円相場は、1ドル94円台となりました。

【主な市場の動向】
日経平均株価（円） 10年国債利回り（日本）NYダウ平均株価（US$）10年国債利回り（米国） ドル円相場 ユーロ円相場

2012年3月末 10083.56 0.985% 13212.04 2.21% 82.19 109.80
2013年3月末 12397.91 0.560% 14578.54 1.85% 94.05 120.73

変化率 23.0% 0.43%低下 10.3% 0.36%低下 14.4% 10.0%

２．保有契約高

区分 件数 金額（万円）
変額個人年金保険Ⅰ型 304 107,736

３．ユニットバリューと運用利回りの推移

ワールドバランス BRICS株式 チャイナ株式 海外高利回り債券
ユニットバリュー 運用利回り ユニットバリュー 運用利回り ユニットバリュー 運用利回り ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 122.8403 74.2740 134.3999 138.2970
2012年 4 月末 117.8757 -4.04% 71.4333 -3.82% 133.1943 -0.90% 134.6866 -2.61%
2012年 5 月末 110.8762 -9.74% 61.6121 -17.05% 118.0507 -12.16% 130.8472 -5.39%
2012年 6 月末 115.6637 -5.84% 65.9240 -11.24% 120.7225 -10.18% 135.3511 -2.13%
2012年 7 月末 113.6287 -7.50% 65.9143 -11.26% 120.3359 -10.46% 135.0465 -2.35%
2012年 8 月末 115.0004 -6.38% 66.3758 -10.63% 115.8213 -13.82% 137.2521 -0.76%
2012年 9 月末 116.5281 -5.14% 70.4059 -5.21% 124.8197 -7.13% 139.0348 0.53%
2012年10月末 118.6082 -3.45% 71.9672 -3.11% 134.2470 -0.11% 143.6370 3.86%
2012年11月末 122.8276 -0.01% 75.4780 1.62% 141.6577 5.40% 149.2722 7.94%
2012年12月末 132.1783 7.60% 85.2263 14.75% 162.4793 20.89% 162.1978 17.28%
2013年 1 月末 139.2625 13.37% 88.6906 19.41% 169.0062 25.75% 169.7264 22.73%
2013年 2 月末 140.8472 14.66% 86.8709 16.96% 164.0341 22.05% 172.0230 24.39%
2013年 3 月末 143.3506 16.70% 86.9312 17.04% 159.1413 18.41% 176.8078 27.85%



エマージング債券 海外REIT マネープール2
ユニットバリュー 運用利回り ユニットバリュー 運用利回り ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 123.0656 121.0252 100.3158
2012年 4 月末 120.1611 -2.36% 119.5324 -1.23% 100.3158 0.00%
2012年 5 月末 115.1973 -6.39% 112.4545 -7.08% 100.3255 0.01%
2012年 6 月末 120.7363 -1.89% 120.5192 -0.42% 100.3351 0.02%
2012年 7 月末 123.1253 0.05% 121.7368 0.59% 100.3447 0.03%
2012年 8 月末 124.6235 1.27% 122.2245 0.99% 100.3447 0.03%
2012年 9 月末 125.8302 2.25% 121.1180 0.08% 100.3543 0.04%
2012年10月末 129.0347 4.85% 125.3158 3.55% 100.3636 0.05%
2012年11月末 135.2600 9.91% 129.1083 6.68% 100.3639 0.05%
2012年12月末 145.0459 17.86% 142.4167 17.68% 100.3734 0.06%
2013年 1 月末 148.1306 20.37% 152.1301 25.70% 100.3830 0.07%
2013年 2 月末 149.4275 21.42% 154.6571 27.79% 100.3830 0.07%
2013年 3 月末 150.4583 22.26% 160.3501 32.49% 100.3926 0.08%

（注）ユニットバリューとは、会社としての運用開始時を100として持分1口あたりの価値を意味します。
　　運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記載しております。

4 ．資産の内訳
（2013年3月末） （単位：千円、%）

区分
ワールドバランス BRICS株式 チャイナ株式 海外高利回り債券

金　額 構成比 金　額 構成比 金　額 構成比 金　額 構成比
現預金・コールローン 351 4.1 3,223 8.1 164 3.8 403 9.2
その他の有価証券 8,052 94.8 35,699 89.1 4,187 96.2 3,982 90.8
その他 92 1.1 1,120 2.8 ── ── ── ──
合計 8,497 100.0 40,044 100.0 4,351 100.0 4,386 100.0

区分
エマージング債券 海外REIT マネープール2

金　額 構成比 金　額 構成比 金　額 構成比
現預金・コールローン 66 1.9 131 2.4 174 3.3
その他の有価証券 3,122 90.3 5,421 97.6 5,188 96.7
その他 267 7.7 ── ── 2 0.0
合計 3,456 100.0 5,553 100.0 5,365 100.0

5 ．運用収支状況（2012年4月1日〜2013年3月31日） （単位：千円）

項目
ワールドバランス BRICS株式 チャイナ株式 海外高利回り債券

金　額 金　額 金　額 金　額
利息配当金収入 1,404 10,625 277 1,237
有価証券評価益 1,897 8,010 924 1,452
その他の収益 —— —— —— ——
有価証券評価損 1,310 4,571 58 1,172
その他の費用 —— 612 26 ——
収支差計 1,990 13,451 1,117 1,517

項目
エマージング債券 海外REIT マネープール2

金　額 金　額 金　額
利息配当金収入 53 —— 8
有価証券評価益 948 1,890 3
その他の収益 —— —— ——
有価証券評価損 408 526 6
その他の費用 —— —— ——
収支差計 593 1,363 5



6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）ワールドバランス

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「ワールド・インデックス・ファンドVAバランス型（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は95.8％です。
当年度末のユニットバリューは143.3506となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は＋43.35%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
ワールド・インデックス・ファンドVAバランス型（適格機関投資家専用） 投資信託 8,052

6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）BRICS株式

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「JPM・BRICS5・ファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：JPモルガン・アセット・マネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は91.7％です。
当年度末のユニットバリューは86.9312となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は-13.07%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
JPM・BRICS5・ファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託 35,699

設定日：2008年12月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 122.8403
2012年 4 月末 117.8757 -4.04%
2012年 5 月末 110.8762 -9.74%
2012年 6 月末 115.6637 -5.84%
2012年 7 月末 113.6287 -7.50%
2012年 8 月末 115.0004 -6.38%
2012年 9 月末 116.5281 -5.14%
2012年10月末 118.6082 -3.45%
2012年11月末 122.8276 -0.01%
2012年12月末 132.1783 ＋7.60%
2013年 1 月末 139.2625 ＋13.37%
2013年 2 月末 140.8472 ＋14.66%
2013年 3 月末 143.3506 ＋16.70%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。

設定日：2008年1月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 74.2740
2012年 4 月末 71.4333 -3.82%
2012年 5 月末 61.6121 -17.05%
2012年 6 月末 65.9240 -11.24%
2012年 7 月末 65.9143 -11.26%
2012年 8 月末 66.3758 -10.63%
2012年 9 月末 70.4059 -5.21%
2012年10月末 71.9672 -3.11%
2012年11月末 75.4780 ＋1.62%
2012年12月末 85.2263 ＋14.75%
2013年 1 月末 88.6906 ＋19.41%
2013年 2 月末 86.8709 ＋16.96%
2013年 3 月末 86.9312 ＋17.04%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。
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6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）チャイナ株式

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「HSBCチャイナファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：HSBC投信株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は96.2％です。
当年度末のユニットバリューは159.1413となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は＋59.14%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
HSBCチャイナファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託 4,187

6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）海外高利回り債券

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「高利回り社債オープンVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は90.8％です。
当年度末のユニットバリューは176.8078となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は＋76.81%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
高利回り社債オープンVA（適格機関投資家専用） 投資信託 3,982

設定日：2008年12月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 134.3999
2012年 4 月末 133.1943 -0.90%
2012年 5 月末 118.0507 -12.16%
2012年 6 月末 120.7225 -10.18%
2012年 7 月末 120.3359 -10.46%
2012年 8 月末 115.8213 -13.82%
2012年 9 月末 124.8197 -7.13%
2012年10月末 134.2470 -0.11%
2012年11月末 141.6577 ＋5.40%
2012年12月末 162.4793 ＋20.89%
2013年 1 月末 169.0062 ＋25.75%
2013年 2 月末 164.0341 ＋22.05%
2013年 3 月末 159.1413 ＋18.41%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。

設定日：2008年12月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 138.2970
2012年 4 月末 134.6866 -2.61%
2012年 5 月末 130.8472 -5.39%
2012年 6 月末 135.3511 -2.13%
2012年 7 月末 135.0465 -2.35%
2012年 8 月末 137.2521 -0.76%
2012年 9 月末 139.0348 ＋0.53%
2012年10月末 143.6370 ＋3.86%
2012年11月末 149.2722 ＋7.94%
2012年12月末 162.1978 ＋17.28%
2013年 1 月末 169.7264 ＋22.73%
2013年 2 月末 172.0230 ＋24.39%
2013年 3 月末 176.8078 ＋27.85%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。
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6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）エマージング債券

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「ノムラ新興国債券インデックスファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は97.9％です。
当年度末のユニットバリューは150.4583となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は＋50.46%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
ノムラ新興国債券インデックスファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託 3,122

6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）海外REIT

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「ノムラ海外REITインデックス・ファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は97.6％です。
当年度末のユニットバリューは160.3501となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は＋60.35%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
ノムラ海外REITインデックス・ファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託 5,421

設定日：2008年12月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 123.0656
2012年 4 月末 120.1611 -2.36%
2012年 5 月末 115.1973 -6.39%
2012年 6 月末 120.7363 -1.89%
2012年 7 月末 123.1253 ＋0.05%
2012年 8 月末 124.6235 ＋1.27%
2012年 9 月末 125.8302 ＋2.25%
2012年10月末 129.0347 ＋4.85%
2012年11月末 135.2600 ＋9.91%
2012年12月末 145.0459 ＋17.86%
2013年 1 月末 148.1306 ＋20.37%
2013年 2 月末 149.4275 ＋21.42%
2013年 3 月末 150.4583 ＋22.26%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。

設定日：2008年1月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 121.0252
2012年 4 月末 119.5324 -1.23%
2012年 5 月末 112.4545 -7.08%
2012年 6 月末 120.5192 -0.42%
2012年 7 月末 121.7368 ＋0.59%
2012年 8 月末 122.2245 ＋0.99%
2012年 9 月末 121.1180 ＋0.08%
2012年10月末 125.3158 ＋3.55%
2012年11月末 129.1083 ＋6.68%
2012年12月末 142.4167 ＋17.68%
2013年 1 月末 152.1301 ＋25.70%
2013年 2 月末 154.6571 ＋27.79%
2013年 3 月末 160.3501 ＋32.49%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。
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6 ．特別勘定の運用状況（特別勘定名）マネープール2

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「ノムラ・マネープール・ファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は96.7％です。
当年度末のユニットバリューは100.3926となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は＋0.39%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
　特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細	 （単位：千円）
銘柄名 種別 時価額
ノムラ・マネープール・ファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託 5,188

設定日：2008年12月15日
ユニットバリュー 運用利回り

2012年 3 月末 100.3158
2012年 4 月末 100.3158 ＋0.00%
2012年 5 月末 100.3255 ＋0.01%
2012年 6 月末 100.3351 ＋0.02%
2012年 7 月末 100.3447 ＋0.03%
2012年 8 月末 100.3447 ＋0.03%
2012年 9 月末 100.3543 ＋0.04%
2012年10月末 100.3636 ＋0.05%
2012年11月末 100.3639 ＋0.05%
2012年12月末 100.3734 ＋0.06%
2013年 1 月末 100.3830 ＋0.07%
2013年 2 月末 100.3830 ＋0.07%
2013年 3 月末 100.3926 ＋0.08%

（注）運用利回りはユニットバリューの2012年3月末からの伸び率を記
載しております。
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ご契約に関する
ご照会は

コールセンターまで

コールセンター フリー
ダイヤル 0120-59-2269

平日8：30～20：00／土曜9：00～17：00（日・祝・12/31～1/3を除く）

ジ　 ブ ロック

受 付 時 間


