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ご契約者のみなさまへ

１．  市場動向（2016年4月1日～2017年3月31日）

弊社保険につきまして、日頃よりご愛顧、ご継続をいただき誠にありがとうございます。
さて、2016年度の決算を終えましたので、特別勘定についての決算概要をご報告申し上げます。

【市場動向】
　2016年度の国内債券市場（新発10年国債利回り）は、当初、英国国民投票によるEU離脱決定で世界経済の不透明感が台頭し一時
-0.3％近くまで低下しました。その後、日銀が7月会合で9月に金融政策の総括的検証を行うと発表し金利は上昇に転じました。9月会合では
長期金利を概ねゼロ％程度で推移させるイールドカーブ・コントロールを導入したため、その後はレンジでの動きとなり、年度末は0.065％で
取引を終えました。
　国内株式市場は、当初、日米金融政策の動向や英国国民投票によるEU離脱決定でリスクオフとなり、一時15,000円を下回りました。
米大統領選でトランプ氏が勝利すると新政権の政策期待や米国利上げ期待からドル高を背景に堅調に推移したものの、期末にかけて伸び
悩み、日経平均株価は18,909.26円で取引を終えました。
　外国債券市場は、当初、米10年物国債利回りは不調な米雇用統計や英国国民投票を巡る不透明感から低下しました。7月以降は良好
な米経済指標などを背景に上昇に転じ、米大統領選後は新政権の政策期待や米利上げ期待から一段と金利水準は高まりましたが、期末
にかけて期待剥落で伸び悩み、2.3％台で取引を終えました。
　外国株式市場は、期初、原油価格が相場の下支えとなるも、英国国民投票を契機に6月末にかけて弱含みました。その後は米国景気
への安心感で上昇するも米国利上げ期待の高まりで上値が重い展開となりました。米大統領選後は新政権の政策期待で強含みましたが、
期末にかけて政策実現性への懸念から伸び悩みました。
　為替市場については、ドル円相場は米利上げ観測が高まったものの、英国国民投票に向けてリスクオフの相場展開となり円高が進み
ました。その後は良好な米経済指標や米新政権の政策期待からドル高が進みましたが、期待剥落で円高圧力がかかり、期末のドル円相場
は1ドル112円台となりました。ユーロ円相場も米新政権への期待でユーロ高となる場面もありましたが、欧州政治リスクや米新政権の政策
懸念を受け、年度でみると円高ユーロ安が進行しました。

２．  保有契約高

３．  ユニットバリューと運用利回りの推移

【主な市場の動向】

2016年3月末
2017年3月末
変化率

16758.67
18909.26
12.8%

日経平均株価（円） 10年国債利回り（日本）NYダウ平均株価（US$）10年国債利回り（米国） ドル円相場 ユーロ円相場
-0.050%
0.065%
0.12%上昇

変額個人年金保険Ⅰ型 169
件数区分 金額（万円）

59,687

17685.09
20663.22
16.8%

1.77%
2.39%
0.62%上昇

112.68
112.19
-0.4%

127.70
119.79
-6.2%

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

100.6071
100.4828
105.2073
97.0333
102.1877
103.4348
103.7637
108.5428
115.3618
120.9999
118.9039
120.8817
119.1649

国内株式インデックス
ユニットバリュー

-0.12%
4.57%
-3.55%
1.57%
2.81%
3.14%
7.89%
14.67%
20.27%
18.19%
20.15%
18.45%

運用利回り
123.0389
123.8966
123.7388
125.6856
123.9752
122.8480
123.0856
122.7888
121.8089
121.0476
120.5233
120.7605
120.7111

国内債券インデックス
ユニットバリュー

0.70%
0.57%
2.15%
0.76%
-0.16%
0.04%
-0.20%
-1.00%
-1.62%
-2.04%
-1.85%
-1.89%

運用利回り
128.0769
123.0322
128.5766
119.4712
123.5292
124.4238
122.7289
123.9800
137.7681
146.3260
142.7254
146.7959
146.3249

外国株式インデックス
ユニットバリュー

-3.94%
0.39%
-6.72%
-3.55%
-2.85%
-4.18%
-3.20%
7.57%
14.25%
11.44%
14.62%
14.25%

運用利回り
127.0199
120.2811
123.5689
117.3733
117.8125
118.2842
116.2604
116.1903
122.2463
124.8034
121.4200
121.4469
119.9057

外国債券インデックス
ユニットバリュー

-5.31%
-2.72%
-7.59%
-7.25%
-6.88%
-8.47%
-8.53%
-3.76%
-1.75%
-4.41%
-4.39%
-5.60%

運用利回り



（注）ユニットバリューとは、会社としての運用開始時を100として持分1口あたりの価値を意味します。
運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率を記載しております。

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

88.5354
87.4742
87.4128
86.1475
91.2095
91.3810
91.8022
95.9893
100.4234
108.7061
106.6733
109.3189
109.9175

BRICS株式
ユニットバリュー

-1.20%
-1.27%
-2.70%
3.02%
3.21%
3.69%
8.42%
13.43%
22.78%
20.49%
23.47%
24.15%

運用利回り
239.3839
224.1232
235.5677
229.2996
238.9456
233.0857
224.9767
217.6744
232.5896
250.0193
238.9815
247.1689
239.3000

海外REIT
ユニットバリュー

-6.37%
-1.59%
-4.21%
-0.18%
-2.63%
-6.02%
-9.07%
-2.84%
4.44%
-0.17%
3.25%
-0.04%

運用利回り
42.9753
43.5467
45.3711
43.8045
41.4907
41.2144
41.5463
43.0497
47.0347
48.9257
47.8463
47.8831
45.7969

コモディティ
ユニットバリュー

1.33%
5.57%
1.93%
-3.45%
-4.10%
-3.33%
0.17%
9.45%
13.85%
11.33%
11.42%
6.57%

運用利回り
100.4916
100.4920
100.4923
100.4924
100.4924
100.4924
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925

マネープール
ユニットバリュー

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

運用利回り

４．  資産の内訳

５．  運用収支状況（2016年4月1日～2017年3月31日）

現預金・コールローン
その他の証券
その他

国内株式インデックス
区分

合計

（2017年3月末） （単位：千円、％）

3,098
171,869
4,882

179,851

金　額
1.7
95.6
2.7

100.0

構成比
国内債券インデックス

898
114,282
6,640

121,820

金　額
0.7
93.8
5.5

100.0

構成比
外国株式インデックス

2,693
206,392
10,702
219,789

金　額
1.2
93.9
4.9

100.0

構成比
外国債券インデックス

742
164,923
―

165,665

金　額
0.4
99.6
―
100.0

構成比

現預金・コールローン
その他の証券
その他

BRICS株式
区分

合計

219
26,838
1,511
28,568

金　額
0.8
93.9
5.3

100.0

構成比
海外REIT

1,181
42,820
―

44,002

金　額
2.7
97.3
―
100.0

構成比
コモディティ

31
7,653
16

7,701

金　額
0.4
99.4
0.2

100.0

構成比
マネープール

3,008
19,392
―

22,401

金　額
13.4
86.6
―
100.0

構成比

利息配当金等収入
有価証券評価益
その他の収益
有価証券評価損
その他の費用
収 支 差 計

国内株式インデックス
項目

（単位：千円）

9,494
27,043
―
3,017
1,693
31,825

金　額
2,124
7,587
―

11,932
23

▲2,244

金　額
9,792
60,518
―

44,654
1,041
24,614

金　額
1,841
20,148
―

32,103
285

▲10,398

金　額
国内債券インデックス 外国株式インデックス 外国債券インデックス

利息配当金等収入
有価証券評価益
その他の収益
有価証券評価損
その他の費用
収 支 差 計

BRICS株式
項目

259
5,974
―
2,079
26

4,128

金　額
28

2,845
―
3,015
16

▲158

金　額
―
3,932
―
3,436
22
474

金　額
0
0
―
―
0
0

金　額
海外REIT コモディティ マネープール



（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「プルデンシャル私募国内株式マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け）」
（運用会社：プルデンシャル・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は98.2％です。
当年度末のユニットバリューは119.1649となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+19.16%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

プルデンシャル私募国内株式マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け） 投資信託
種別銘柄名 時価額

171,869

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

100.6071
100.4828
105.2073
97.0333
102.1877
103.4348
103.7637
108.5428
115.3618
120.9999
118.9039
120.8817
119.1649

ユニットバリュー

-0.12%
+4.57%
-3.55%
+1.57%
+2.81%
+3.14%
+7.89%
+14.67%
+20.27%
+18.19%
+20.15%
+18.45%

運用利回り
設定日：2007年12月1日

（単位：千円）
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■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「プルデンシャル私募国内債券マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け）」
（運用会社：プルデンシャル・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は99.1％です。
当年度末のユニットバリューは120.7111となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+20.71%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

プルデンシャル私募国内債券マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け） 投資信託
種別銘柄名 時価額

114,282

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

123.0389
123.8966
123.7388
125.6856
123.9752
122.8480
123.0856
122.7888
121.8089
121.0476
120.5233
120.7605
120.7111

ユニットバリュー

+0.70%
+0.57%
+2.15%
+0.76%
-0.16%
+0.04%
-0.20%
-1.00%
-1.62%
-2.04%
-1.85%
-1.89%

運用利回り
設定日：2007年12月1日

（単位：千円）
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■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） 国内債券インデックス

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） 国内株式インデックス



（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「プルデンシャル私募海外株式マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け）」
（運用会社：プルデンシャル・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は98.7％です。
当年度末のユニットバリューは146.3249となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+46.32%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

プルデンシャル私募海外株式マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け） 投資信託
種別銘柄名 時価額

206,392

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

128.0769
123.0322
128.5766
119.4712
123.5292
124.4238
122.7289
123.9800
137.7681
146.3260
142.7254
146.7959
146.3249

ユニットバリュー

-3.94%
+0.39%
-6.72%
-3.55%
-2.85%
-4.18%
-3.20%
+7.57%
+14.25%
+11.44%
+14.62%
+14.25%

運用利回り
設定日：2007年12月1日

（単位：千円）

40
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■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） 外国株式インデックス

（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「プルデンシャル私募海外債券マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け）」
（運用会社：プルデンシャル・インベストメント・マネジメント・ジャパン株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は99.6％です。
当年度末のユニットバリューは119.9057となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+19.91%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

プルデンシャル私募海外債券マーケット・パフォーマー（適格機関投資家向け） 投資信託
種別銘柄名 時価額

164,923

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

127.0199
120.2811
123.5689
117.3733
117.8125
118.2842
116.2604
116.1903
122.2463
124.8034
121.4200
121.4469
119.9057

ユニットバリュー

-5.31%
-2.72%
-7.59%
-7.25%
-6.88%
-8.47%
-8.53%
-3.76%
-1.75%
-4.41%
-4.39%
-5.60%

運用利回り
設定日：2007年12月1日

（単位：千円）

07/12 08/3 08/9 09/3 09/9 10/3 10/9 11/3 11/9 12/3 12/9 13/3 13/9 14/3 14/9 15/3 15/9 16/3 16/9 17/3

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） 外国債券インデックス
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（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「GIM・BRICS5・ファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：JPモルガン・アセット・マネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は99.2％です。
当年度末のユニットバリューは109.9175となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+9.92%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

GIM・BRICS5・ファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託
種別銘柄名 時価額

26,838

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

88.5354
87.4742
87.4128
86.1475
91.2095
91.3810
91.8022
95.9893
100.4234
108.7061
106.6733
109.3189
109.9175

ユニットバリュー

-1.20%
-1.27%
-2.70%
+3.02%
+3.21%
+3.69%
+8.42%
+13.43%
+22.78%
+20.49%
+23.47%
+24.15%

運用利回り
設定日：2008年1月15日

（単位：千円）
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■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「ノムラ海外REITインデックス・ファンドVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は97.3％です。
当年度末のユニットバリューは239.3000となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+139.30%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

ノムラ海外REITインデックス・ファンドVA（適格機関投資家専用） 投資信託
種別銘柄名 時価額

42,820

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

239.3839
224.1232
235.5677
229.2996
238.9456
233.0857
224.9767
217.6744
232.5896
250.0193
238.9815
247.1689
239.3000

ユニットバリュー

-6.37%
-1.59%
-4.21%
-0.18%
-2.63%
-6.02%
-9.07%
-2.84%
+4.44%
-0.17%
+3.25%
-0.04%

運用利回り
設定日：2008年1月15日

（単位：千円）

07/12 08/3 08/9 09/3 09/9 10/3 10/9 11/3 11/9 12/3 12/9 13/3 13/9 14/3 14/9 15/3 15/9 16/3 16/9 17/3

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） 海外REIT

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） BRICS株式
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（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「ノムラ・コモディティ・オープンVA（適格機関投資家専用）」
（運用会社：野村アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は99.6％です。
当年度末のユニットバリューは45.7969となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は-54.20%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

ノムラ・コモディティ・オープンVA（適格機関投資家専用） 投資信託
種別銘柄名 時価額

7,653

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

42.9753
43.5467
45.3711
43.8045
41.4907
41.2144
41.5463
43.0497
47.0347
48.9257
47.8463
47.8831
45.7969

ユニットバリュー

+1.33%
+5.57%
+1.93%
-3.45%
-4.10%
-3.33%
+0.17%
+9.45%
+13.85%
+11.33%
+11.42%
+6.57%

運用利回り
設定日：2008年1月15日

（単位：千円）

80

90

100

110

120

130

30

40

50

60

70

07/12 08/3 08/9 09/3 09/9 10/3 10/9 11/3 11/9 12/3 12/9 13/3 13/9 14/3 14/9 15/3 15/9 16/3 16/9 17/3

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） コモディティ

（注）運用利回りはユニットバリューの2016年3月末からの伸び率
を記載しております。

■運用方針
当特別勘定資産の運用は、主として「日興MRF（マネー・リザーブ・ファンド）」
（運用会社：日興アセットマネジメント株式会社）に投資することにより行います。

■運用内容
特別勘定への資金の流出入に合わせ、上記投資信託の組入れ比率を高水準に保つ運用を行いました。
当年度末の投資信託の組入れ比率は86.6％です。
当年度末のユニットバリューは100.4925となっております。また、設定来のユニットバリュー騰落率は+0.49%となりました。

※投資信託の組入れ比率は、投資信託の買付・解約により発生する未払金・未収金を調整した実質的な投資信託の比率であり、
特別勘定資産合計に対する構成比率とは異なります。

日興MRF（マネー・リザーブ・ファンド） 投資信託
種別銘柄名 時価額

19,392

2016年 3 月末
2016年 4 月末
2016年 5 月末
2016年 6 月末
2016年 7 月末
2016年 8 月末
2016年 9 月末
2016年10月末
2016年11月末
2016年12月末
2017年 1 月末
2017年 2 月末
2017年 3 月末

100.4916
100.4920
100.4923
100.4924
100.4924
100.4924
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925
100.4925

ユニットバリュー

+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%
+0.00%

運用利回り
設定日：2007年12月1日

（単位：千円）

07/12 08/3 08/9 09/3 09/9 10/3 10/9 11/3 11/9 12/3 12/9 13/3 13/9 14/3 14/9 15/3 15/9 16/3 16/9 17/3

■ユニットバリューの推移と運用利回り

■保有有価証券の明細

６．  特別勘定の運用状況 （特別勘定名） マネープール
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